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Risultati del 1° semestre 2014
Buona dinamica di crescita e di redditivita in tutti i settori di
attivita

Fatturato: 2.191 M€

Margine operativo: 3,0%

e Fatturato in aumento di +13,4% nel 1° semestre 2014, a 2.191 M£, con tutte le divisioni in
crescita.

e Ultile operativo prima dell’avviamento pari a 65,5 M€, in aumento di +19%, con una crescita
superiore a quella del fatturato. Margine operativo in aumento al 3,0%

e Annuncio di un’acquisizione strategica negli USA nella Logistica e nel Transport

Commentando i risultati del 1° semestre 2014, Hervé Montjotin, Presidente del Consiglio di
gestione di Norbert Dentressangle, ha dichiarato: “Il nostro primo semestre 2014 si € svolto in un
contesto economico europeo favorevolmente influenzato dal dinamismo dell’economia britannica e
dalla ripresa della Spagna. In tale contesto, nonostante un'attivita lenta in Francia, Norbert
Dentressangle ha tratto vantaggio dalla sua dimensione internazionale sempre piu pronunciata e dal
suo posizionamento in linee settoriali favorevolmente orientate. Non solo la crescita dell’attivita é pari
a +13,4% rispetto al primo semestre 2013 ma, dato ancora piu importante, I’utile operativo prima
dell’avviamento (EBITA) registra nello stesso tempo una crescita superiore a +19%. Le nostre tre
attivita, Logistica, Transport e Air & Sea evidenziano un orientamento positivo sia in termini di crescita
che di redditivita, in conformita con le nostre previsioni. Norbert Dentressangle & un gruppo che poggia
su basi solide e che riunisce tutte le forze per portare a termine con successo I’integrazione della sua
nuova acquisizione strategica negli USA”.

In milioni di euro 1° semestre 1° semestre Variazione
(Conti sottoposti a revisione) 2014 2013 S114/S113
Fatturato 2.191 1.932 +13,4%
EBITDA* 119,2 112,1 +6,3%
Utile operativo prima 55,1 o
dell’avviamento (EBITA) 655 +19%
Margine EBITA (%) 3,0% 2,9%

Utile netto di Gruppo 24,4 24,5 -1%

* utile operativo al lordo degli accantonamenti/riprese di valore legate agli ammortamenti, svalutazioni o coperture.

Fatturato: crescita in tutti i settori di attivita

In un contesto economico europeo piu favorevole, il fatturato consolidato di Norbert Dentressangle nel
1° semestre 2014 si attesta a 2.191 M€, con un incremento di +13,4% rispetto allo stesso periodo del
2013. A tassi di cambio e area di consolidamento costanti, I’evoluzione organica rispetto al 1° semestre
2013 é pari a +5,8%.

La quota dell’attivita effettuata fuori dai confini francesi si attesta nel semestre al 61% del fatturato
totale; la Gran Bretagna, 2° paese per ordine di grandezza nel fatturato del Gruppo, rappresenta circa il
30% delle vendite totali del semestre.
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1° semestre S12014 S12013 Variazione Variazione a tassi di

Fatturato cambio e area di

in milioni di euro consolidamento
costanti

Transport 1.067 1.010 +5,6% +4,1%

Logistica 1.068 897 +19,2% +8,4%

Air & Sea 96 64 +50,5% -2,5%

Inter-divisioni (41) (38) - -

Totale consolidato 2.191 1.932 +13,4% +5,8%

2° trimestre S12014 S12013 Variazione Variazione a tassi di

Fatturato cambio e area di

In milioni di euro consolidamento
costanti

Transport 539 510 +5,7% +4,0%

Logistica 546 461 +18,6% +8,4%

Air & Sea 48 31 +53,5% +3,5%

Inter-divisioni (21) (19) - -

Totale consolidato 1.113 983 +13,2% +6,0%

= Nel Transport, con un fatturato di 1.067 M€ al 30 giugno 2014, in aumento di +5,6% rispetto
allo stesso periodo del 2013 e di +4,1% a tassi di cambio e area di consolidamento costanti, la
crescita dell’attivita é trainata in particolare dalle offerte a valore aggiunto: noleggio e gestione
con servizi di parco veicoli (Red Inside), messaggeria pallet domestica ed europea (Red
Europe). Le prospettive sono solide, con il rinnovo nel corso del semestre dei contratti di
importanti clienti. Nel semestre, Norbert Dentressangle ha consolidato le sue posizioni in
attivita di nicchia nel mercato britannico del trasporto di prodotti sfusi in cisterna, con
I’acquisizione di Hopkinson, impresa che realizza un fatturato annuale di 4 milioni di sterline.

= La Logistica beneficia nel semestre dell’effetto di carry-over del 2013 e del proprio
posizionamento su linee settoriali particolarmente dinamiche, con un fatturato di 1.068 M€, in
aumento di +19,2% rispetto al 2013 in dati pubblicati e di +8,4% a tassi di cambio e area di
consolidamento costanti. In Italia e in Spagna, I’integrazione delle attivita di Fiege ha conferito
nuovo dinamismo alle performance commerciali in questi paesi. Nel semestre, Norbert
Dentressangle ha firmato un’offerta per il rilevamento degli asset di MGF, filiale del Gruppo
G7 con 9 impianti in Francia. Questi 9 depositi rappresentano una superficie di stoccaggio pari
a 174.000 m2 e si trovano essenzialmente nella regione di Parigi, nel Nord della Francia e in
prossimita delle aree urbane di Lione, Tolosa e Marsiglia. Specializzati nella fornitura di servizi
logistici alla Grande Distribuzione, nei prodotti di largo consumo, nel tessile e nei prodotti
industriali, i 9 impianti generano un fatturato annuo di circa 26 milioni di euro, pari al 5% di
crescita dell’attivita Logistica in Francia, e contano 272 dipendenti. Al termine del primo
semestre 2014, il Gruppo aveva completato I’integrazione di 4 di tali impianti.

= Nel 1° semestre 2014, I’attivita Air & Sea, avviata nel 2010, registra un fatturato di 96 M€, con
un incremento di +50,5% rispetto allo stesso periodo del 2013, per effetto dell’integrazione delle
attivita ex Daher.
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Redditivita operativa: un incremento superiore a quello del fatturato

L’utile operativo prima dell’avviamento (EBITA) si attesta a 65,5 M€, con un aumento di +19%
rispetto al 1° semestre 2013; tale dato corrisponde ad un margine operativo del 3,0%, contro il 2,9%
nello stesso periodo dell’anno precedente.

Il margine operativo corrente del semestre & in aumento di +22% rispetto al primo semestre 2013 ed é
pari al 3,3% delle fatturato, contro il 3,1% nel 1° semestre 2013.

= |l Trasporto realizza un utile operativo (EBITA) di 26,9 M€, contro 23,8 M€ nel 1° semestre
2013. Il margine operativo si attesta quindi al 2,6%, contro il 2,4% nello stesso periodo del 2013.
L’aumento della redditivita deriva dal mantenimento ad un buon livello di performance
dell’attivita di messaggeria pallet e dal miglioramento della redditivita delle attivita di trasporto
in lotti completi, grazie al miglior contesto congiunturale e agli effetti positivi degli interventi di
fondo sui costi realizzati dal personale.

= | ’utile operativo (EBITA) della Logistica e pari a 37,7 M€, contro 31,8 M€ nel primo semestre
2013, e registra un aumento di +19%. Il margine operativo dell’attivita, pari al 3,5%, é stabile
rispetto al 1° semestre 2013. | mercati europei della logistica del Gruppo, ad eccezione del Belgio,
confermano performance positive. Il rendimento delle attivita in Russia &€ conforme alle attese.

= Nel primo semestre 2014, I’utile operativo (EBITA) di Air & Sea ¢ vicino all’1%, contro una
perdita operativa di -0,6 M€ al 30 giugno 2013. Le attivita ex Daher confermano le proprie
performance in Francia e soprattutto in Russia. Le attivita in Cina hanno ritrovato una tendenza
positiva.

L’utile netto del 1° semestre 2014 € pari a 24,4 M€, contro 24,5 M€ nello stesso periodo del 2013; tale
calo, pari a -1%, & dovuto all’impatto di maggiori spese finanziarie e all’aumento del carico fiscale.

Struttura finanziaria solida e rafforzata

Il debito finanziario netto del Gruppo al 30 giugno 2014 si attesta a 551 M€, contro 565 M€ nello
stesso periodo dell’anno precedente.

La situazione netta consolidata di Gruppo ¢ pari a 579 M€, contro 537 M€ nel primo semestre 2013.

I rapporti di gearing (95%) e di debito netto/EBITDA (2,1x) sono in miglioramento rispetto al primo
semestre 2013 e si confermano ampiamente al di sopra dei covenant bancari.

Acquisizione strategica negli USA, nella Logistica e nel Transport

Norbert Dentressangle annuncia oggi la firma con il fondo Oak Hill Capital Partners di un protocollo di
accordo relativo all’acquisizione della totalita delle azioni della societa americana di Logistica e
Transport Jacobson.

Con tale acquisizione, soggetta al beneplacito delle autorita statunitensi di regolazione della
concorrenza, Norbert Dentressangle aumentera il proprio fatturato di +15% e acquisira una posizione
significativa (600 M€), nel molto importante mercato USA.

L’operazione, la cui conclusione ¢ prevista per meta settembre 2014, sara accrescitiva dell’utile netto
per azione fin dal primo anno.

Un comunicato specificato, dedicato all’operazione, é stato diffuso oggi.

Prospettive

Tenuto conto delle tendenze positive riscontrate in termini di attivita e redditivita nell’attuale perimetro
di attivita, con un 2° semestre tradizionalmente piu forte del primo, e della lunga esperienza maturata in
materia di acquisizioni, Norbert Dentressangle ha tutte le carte in regola per attuare con successo
I’integrazione di Jacobson negli USA, fin dalla conclusione dell’operazione.
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Prossime pubblicazioni:

Closing dell’acquisizione di Jacobson negli USA: meta settembre
Fatturato 3° trimestre 2014: 23 ottobre 2014, dopo la chiusura dei mercati

Informazioni su Norbert Dentressangle:

Norbert Dentressangle € un operatore internazionale del Trasporto, della Logistica e del Freight Forwarding
presente in 26 paesi, con un fatturato al 31/12/2013 di 4 Mld €, di cui il 60% prodotto fuori dai confini francesi, e
che conta 37.500 collaboratori. Norbert Dentressangle sviluppa soluzioni a forte valore aggiunto nelle sue tre
attivita in Europa, America e Asia e pone lo sviluppo sostenibile al centro delle sue operazioni. Norbert
Dentressangle, il cui Amministratore Delegato & Hervé Montjotin, & una societa quotata agli indici CAC Small e
CAC All Tradable.

NYSE Euronext Paris (categoria B) / NYSE Euronext London, Codice GND - Isin FR0000052870
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